
Munich Personal RePEc Archive

The history of transaction cost economics

and its recent developments

Lukasz, Hardt

University of Warsaw, Faculty of Economic Sciences, Polish

Academy of Sciences, Inistitute of Economic Sciences

2009

Online at https://mpra.ub.uni-muenchen.de/17989/

MPRA Paper No. 17989, posted 20 Oct 2009 19:28 UTC



���������	��
����	�����	�	�����
����	
	������
�	�����������������

������������������������
�  �!""�#���	�$"���"������ �������

�
�������	�
���������������	
�������	���
�
��������������������������������
�
�

��
���������
�����
�����������
����������������������	
�������	����������
������
����������� ������������ ��� ���
� ����� ��� ��
� ��
��� ����� �
�
���� ��� ��������
�����
����������� �������
�������������������� ��
��
����!���
����������� "#����
����$�$%%&�%&'()*+��,���
�������
���������

�

����������������������������������������
����������������������������
�
�

�-�, .�!,/0��

%
�&���� ��	��'����(�

	�����)�������	������
����

�
�
�
���������� ��
� 
�
��
��
� ��� ���������� ����� 
��������� "�1�+� ��� ��
�

����%('2�������3���
��4��������5������
�������
�����������������
���6
���
���
���������������������!
��
��� ����5�������7��������
����
��� �
� ������
�
�� �� ��������� ���� ��� ��
� ������ ��������
� ����� ���

���������� ��
� �
�
����
��� ��� �1�� ������ ��
� ��
� %(82�� ���
����������� ��	
�� ��� ��
����� ��
� ����� �� �� ����
�� ��� �
����
�
���������9� ��
�9� ��� ���������� ������� !��
�
�9� ����
� ��
� %((2�� �1�� ���
�

�� 
�����
�� ��� ������� ������
�� ���
������ ��
� ���
� ��� ��
� ����� ���
��
����� �������
� ���
9� 
���9� ��
� ���
����
� ��� ����������� !
��
9� �
�
�������������
����������	
�����
:���
����������������
��������

����
������
������
����
��������������������
��������������
�	����
��
��
�
��� ���������������������
��������9�3���
��4��������9���
���������
�
����9��������������
����
9���������
������
�
!�"�#���������������;&%9�;)%9�0&%9�0&)9�08)�
�
�
�
���������� ����� 
��������� "�1�+� ��� � ����� ���� ����
� ���� �
�

�
�
�������
	������<���������������5���
��

����
�
������
��������

��������
������
�����
�����
���������1��������������
��������
���������

��
� ��
� ��� ���������� �����9� ���� ��
� ��
� ����� ��
� ����� ���������

�����������
���
���
�
����
�������1�������
��������������������������

�
������ ����������������
��
�������
������
���
��������� ��
���	
��

��������
�����
��
�������� ����� ��
�� ������������ ��������
��7
��

�������������"
���9�4����%8()+����
�
���
9���
������������
���������1�����

����
�������
���������������
�����������������������������
�������



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( )2�

������������
���������1���������
�������
����������������
�
����

������9����� ���
�� �������������
����
����� ������
� ��
� 
�
�
�����

��
����B�������
C����
D�����
������������
�����%�

?����
�����
������
�
�
����� ��
�����

������
�����7
���� E����

������ ��� ������������� "
���9� ,�������
5�� 	�� ���� ���  ����5�� '��� �� 	��


� �	
�+�&� ��
�9� ��� ��
� ���
�

���� �
�����9� �
��
�� ��������
�� ��
�

����
��������������� ���������*��
��+ ,�������	�-�(�� ����� ���������
�
�

������������������������������
�� ��� ��
�����
����������
�������������
�

�����������������������
�����������
��������
�������
��������
�������


C�������� ���
�� ��
��
����� ���
�5�� �����
�F
���������� �������

��������
�� ���������� "��
�� &222+�� ���� ��� ��
� ��
� ���� 
C���
� ���

���
���� 
��������� �� ��
� �
�������� ��� ��
� ��
���
��� �
�����9� ��
��


����������������
�
�������
���
������������������
��������������
�

��
����

��� ��� ����� !��	�� ���� ������ �����

�� ����� �
�
��� ��������6��
��


C��������:� B��
���������������������� ��������9� ����������
������
�

�����
��������������9������
��������������
��������
����������
������

��� ����
�D� "!��	�� %()G9� *+��  ���
H�
����9� ��� %(I29� ������  ������	��

��������
����
���
�����<���������������5��������
�
�����������������

"!����&22*+�� �����
��
����
�/�����1��
��������
������%()'���
��

����������
��������
����
�
C���
��
������
�����������
�����������������
�

����
��
�������"1��
�%()'9�)(2+��

�����������
���
����
�
���
9������1�9����
�����������
������������
�


������������
H�
��
�����B�������
C����
D9�
C���
�����������
��
���
�

�
���������
�
��������������������
����
���	����
����������������

��������������������
��
����������������������)��������������
������

��
�%('2������� ��
����	����3���
��4������������
� ������ ��
���
����

��
� �
��� <���������� ����� 
��������5� ��� ��� ��
� ����
� ��� 4��������5��

�����
� ��� %('(9� B���������� ����� 
��������:� ��
� ���
����
� ���

�����������
������D������
��	��
���	��.�(��
����	
	�������9��������

��
����������������������������������
��������
����������������������9�

                                                 
%�����
���
��
���<�
�
����������5������
�
����
������
����������������A	�������
��
9�
���� �
�
��� �� � ��
���� ��� � �
�� ��� ��
���
�� �
�
���
�� ��� ���
�� ��� ����
� ���������
�����
���"����������
������������9��

���
������������������
��������
�����+��
&���
��
���<
�
�
�������
5������
���
�
������
��
��
����A��
E���"%(8&+9���
�������
��
� ��
�
��� ��� ������� ���������� J��H�
�� ��� ��� ����
�
��� ������
��� ��
�����
��������������������
�
�
�������
��
�����������
��������������������������������
��������
� ���� 
��������� �� � ����
9� ����
� B��
� ����
�� ��� 
��
������� ���������
�������������K�
�
:�
�������L���
������
���
���������
�D�"A��
E���%(8&9�I+��
)�,��
������������������
���������1������
������������
��&222M�&222�M�&22%��



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  )%�

�
� ��� ���� ��
� ���
�� ��� ��
� �
��� <�
�� ������������� 
��������59� ���

/��-� ���
�������������9�%('G��

,�� ��� ��� ������
�� ��� ��
� ����
� ��� ����� �����
9� ��� ���� �
�
� ��� ���

�
���������� ��
� �������� ��� �1�:� ��
� ������� ������� 
�������� ��
����


�
������ ����� 4��������5�� �������������� ��� ��
� %('2���  ���
� BK���L� ���

���
�� ��� 
����
� ��
� ���� K�������L� ����
���� ��
� ��������� ��� ���
��
�

����� 	���� ��
� ��
�
��D� ";��
���� %(G%9� (+9� �� ����� ���� ��� ����� �

��
��
����� �����
� �
��

�� ��
� �������� ��� �1�F����������� ��� ����


�
��
��
� "��
� 4����������� �1�� ��� ��
� %('2�+F��� ���� �
�
���

�
�
����
����� 1���
H�
����9� �� �
���������� ��
� ���
� ��� 4�����������

�1������������������������9�����������
����
��
���������
���������

��������7����9����������
��
C�
����
��������
�������
���������������
�

����� ��� 
��������:� ��
��� ��
� �����
�� ������������� ��� ��
� ��6���
��

������
��
��������� "�
��
�����9���+� ��
� ��� ��
� ������ ��� 
��������

�������� �� ���
��	
�� ��� �
���� �����
��7
�� ��� �����
�� ��������
�

�������I�

?�������
������
�����4������������1��������7
��������������
��

�������������������
��������
�������������
�������
����������
��&	�����

	��
�$� �&��"���������������+����
����
������������������
��
�
����
���

����1������
��
�����
��������
��������
�������
���������
��&	�����

	�� 
�$� �&�� "�����+� ������� ����
�����7���� ��
� ����� �� �� ���� 	�� 	��

�	�� �&��"	����
��
+�����������������������
������
�"�
+����������������

	����
��
� �
��
�� �����
��� ����� ��
� �
��� ��� �1�� ���������� ��
�

���������������� ����
�
�
�
������� ����5�� �
������������������
��
��

�1�������
�%('2��G�

���
�����
� ����� ��
� �������������������
�
�
�
������� ��
�1��
��
�

�
���� �� � �
����� ��������
� ����� ��� �1��� ���
�
�������9� �� ��
� ������

��������
� ����� ����
�� ���� ��
� �����
�� ������������� ��� �1�� �����


���������������C�9���
��
�������
����
���1����	��������
��������

                                                 
I� ���
���
��
�
�������
��
�������������������������C�
�������� ���������?��� ��
�
������
������������
���
�
����C��������
������������6�������C�9���
�
��������C��
�
���
����
��
�
�����
���
����
���
�������
����
���	�����C���7�����
���������
�
�����
�� � ���
�� ��
��
����� ������� ��� ����� � �C���7���� "��� ����6������7���+�
���
���	9���
����
��
�
����C��������
G���
����
�
�������	����
��
�����
��������������������������������
���
�������
���
�1���������
�������
�4�����������������������
�%('2�����������
��
��1���������
E������
��������������
���
������������
� ����
���� �������
�
� ������������ ����
�
��
�������������E������B��������7
���������
�����������
��D9���
��
�
�������
�
��������� ��� ����
������ �
��
��� ����������� �
� ��� ������ ��
� ���
��
��� 	����
��
�
"��
�����	����
��
��� B����������������� ��
����� ���
��
�����������D9� 
���9��
��
���
������������9� �

�!������&22G9�%*+������ ������� �����
����������
� ������� �
��� ���
���
��
���	����
��
�
�
�������
���
�
��
�����
��
���������������



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( )&�

�
�
����C�� "#��
�
�
�
�� ��� @���
�� %((*+�� ��� ���
�� �����9� �
�
���

�1�����
����
�����
��

��������
�B�
��������������D������������

�����
���
�����4��������5��
������������9��
�����
�����0���
��"%(8)9�

(*+� �� E���� B� ���
� �
������� ��� ����������
�� �
����������D�� ��
�

����
�
������ �
�
����1�� ��� B�
�� ���������������D� �����������
� ��� ��
�

���� ����������� �����
�
����������� ���������������������������
�

B
������7����������������������D���������
����������
��
��1�9�������9�

������
��
�
����C����������
�
����%('2��*�

�

����$%�	��#�&
%�%'�����
�������(��&�
#���$��#��

4���
� ��
� �
��� <���������� �����5� ��
�
�� ��� ��
� 
�������� ���
����
�

�
����
��� ��
9� ��
� ������� ��� <���������� ����� 
��������5� 
��
�
�� �����


���������
�
����
�9�������9������
����	����3���
��4����������������
�

��
�%('2���;
���
����9���
��������
�
�����������1��
5��"%()'+�B��
�

����
� ��� ��
� ����D� ��� �
�����
�� ��  ��
��� �	
� �	� � ����	
�
$9�

 ��
��� �	
���������$����� ��
��� �	
��	� �����	����� �����������9�
�
��

��������������������
����������
�
����%('2��4�������������������
�

��
� �
��� <���������� ����� 
��������5�� ?��� 4��������� ��
�  ��
��� �	
�

�	� � ����	���� ��� �� ���� ���
� ������
� ��
� ������ ��� ������
��


��������9���
�����
��������C�
�����������
�������
����	����,�����

���0
��
����

���/��-� �� �
�������������9�4��������� 
C��
��
�� ���� ������� �����

��
� ���
� ���  ��
��� �	
� �	� � ����	
�
$� ������� 
�������� ��
���� ��

�������:� B4�
��
�� ����� �� ������� H�����
�� �� 
��������� ���

�����
����D� "%('G9�&I8+��,��
���
�����
���
����:�BK���L� ��
������������

��������������� ��
����������
�������� ��� �����
��
����������
�� ����

��
�������
���
����������������
��������D�"4���������%(8%�9�%G)8+��

��� ���
�� �����9� ��� ��
� 
��������� ������ ��� ��
� �
�
��� 
H����������

���
���	������
����������������
����������������� �������
��
���

��� ��� ������ �
� ��
�
�� �� � �
�
��9� ��� ��
� �
��� <���������� �����


��������5��������

�����C��������

��� ��
� %('2�9� ���
�
�9� ���
������ ��� ����
�� ��� ��:� 
��������

��
���� ����
�� ����
���
����
������������ ���� "�� ��� ����

�� ��� ��
�

%(&2�������
�%()2�+�'�3����
���
����9�����
�������������
�������
���

��
���������������B����
D�
����������
���������
��
�
���
H����������

                                                 
*� 

�!�������%(()9�%&��
'�����
���
������<����������5��
�
�����������
��
9���
�������
�������������
������
�
�����������������
���
��"��������������
���
�+��������
����������������������
�����
��
����
�����������������������
���
������������
���
���
����� 

������N	��%(('��



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  ))�

���
���	9� 
���9� �
���
� ��� ��
� �������������� ��� ����������� ��
� ��6

���
�� ���������������� ��� ����
��������F��
� ����������� ��� ��
�

 ���
����
��6���
�60
��
�� ��
��
�� " 
��� &22*+�� 3�� ��
� ���
�� ���9�

��
� ������������� ��� ���������� ������ ����� ��
� ������ ��� ,����60
��
��

�
����
����������������������BK���L�����
�
�������������
�
�����
�����

�������
�
��������������
��������
�����
�������
���������
����������

����
����������
���� ������D� "���7�%('I9�I+9� ��
�9� ���� ��
��
������������
�

���������������������
���
�
���������
�����������������
���	������
�


�������� 1���
H�
����9� ��� ��� �

�� ��������
�� ����� �������

�����
�
�����������
����
�������
���
���9������
�����������9�


C�
���
���� �
�����9� ��� ���� ���� ���� �
��� ���������� �����

�
�������8������
���
�%('2������������
��
���<��������������5����
��
��

�������
������<
��������5��
��
�����������������
9����������
�����
��

��
��������������1�������
�9������
�������������1������
�����

����� �
������ ��� �����7
�� �� ��������� ?����9� ��
� 
�
��
��
� ���

4������������1�9��
�����
������
���������������
���������
��������9����

�
���������
��� ��
�9� ��� � �
����� ����
�����9� ���� ��
���� ��� ��
�
��
�9�

��������������������
�����7�����������������
��&	�����	��
�$� �&�����

�

����������	�
����������������

�����
�%(G2�����%(*2����
��
�����������
���������
����������
������
�

���
��� �������7
�� ���� ���� ���
������� ������������ ��
� ���������� ���

��������C���7��������H�
�����
�����
��� �� �������� ����5���
��
���

����������� ����� ��	
�� ������������ ����� "%(G%+� ����
�9� ����

������
9�������������������C���7
��������9��������������
������������

���
��5� ������� ���������� ��� ��
� ��
� ��9� ���
�� �����
���

"%(G&+9� ������ E���� �C���7
� � ��6���
�� B�
�
��� ��
�
�
��
� ��������D9�

������ ���
��
�� ��
� ���������� ���������� ��� �
��
��� ��� ��

�����7������ /���������� "%(I'+� �
��� 
�
�� �����
�� ��� ����
�� ���� �

����5�� ����	
� �01 ��� ��� E���� ��� ������
�� 3��
��� ���� ���� �
E
��� ��
�

��������
� ��� �	���� �������9� ���� ����
�� ��� ��
� ���
� �������

�C���7����� ���������� ��
�� ��
�
��
�� ��� ��	� ����� ���
�����

�������������������"
���9�#������%(I8M���������%(G8+��

 ���� �����H�
� ��� ��
��
��������� ��
���� ��� ��
� �������
�
����� ��
�

���	���C������
�����������
��
�
�����
��������������
��
���������5�

������ ��� ��
������ ������� ��
� ������ ��� ��
� ���
���� ��������
� ��� ��
�

                                                 
8� �� ��� ���� ����� �
�
� ���� ��
� ��6���
�� �
�
�
������ ��� ��� ���
�� ������ ��
��
����������������
�������������������
������
��������
��
�����
�� ������?�����
��6�
���� ������ ��� ��
� �
����� ���� ��
� �������� ��������� ������� ��9� �

�  
��� &22*M�
1����
�9�
�����&22I���



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( )I�

������1���
H�
����9� ����	�������� ��
���
��
�
��
�:� ����
��
����������

��
�����
�����
�������������
����
���������
����������
����������������

�C���7
� ��
� ����5�� ����
�� ��� ���������� ��� ��
���	
�� "
���9� ;
�����

%()8M�  ����9� 
�� ��� %(G2+M� ��� �� ������� ��������� ��� ��
� ����
� ���

�
������� �	���� ������� �����7�����9� ������ ���	� ���� ������� �����

��������
������������"
���9� �����%(G'+��4������	����
�
�����	��������

��
���
�� �����
�����
� �������
��
��
�������������������������� ����

�
���
�
��������
����������������������
������
��7
����������
��

���������:�BK��
�L��
����
���������������9�������������������
��
C�
��D�

" �����%(G'�9�CC��+����	
	������
�������������
�����	�$�
�,� �	
�����
�

����� �����
�� ������������ ��� ��������
� ������� " ����� %('8+�� ?���

!
��
��� �������
�	
��������
�����������
������������������
�
�������

�����������������
��
��������	��������
��:�

�
��
�����������������������������
�������������
������������

�������� ����
��
�� ��� ��� 
���������� ������ ��
���
�� ��� ��
��
�
���
� �����
�������������,����������9��
������ �

	� ���������
��
�����
�����������
��
����������
�������
���
��
�
�����
�������
" �����%(('9�'26'%+��
�

 ����5�� �
�
���9� ����������� ���� ����
��� ��� �����
�� ���������9�

��� � ��������� ������ ��� ���
�� 
�������������	���� ��1��
��
9� ���

��
� ��
� ����� �
�
����
��� ��� �����7������ ��
���� ��� �
�������


����������������
������ ��������� �
���
����� �
�
���� ��� ��
��
����

�����7������ ��
�������
��	
����1��
��
��
�
� ���� ���
�������������

�����
�� ��� ����
�������� 
�������� �����
���� /������ 1�
��9� ��
� ���

��
�����������
��������
�������
�����������1��
��
9��
�����
����
�

�����
�� ��� ��
� 
�������� ��
���� �
�
���
�� �� 1��
��
� ��� ��
� %(G2��

�����
�%(*2�����������:�

�
��������
��������
�������
���������������
��������	�����������
�
�������������������
������
���
��������������
������
���
������
�����7�������
���9����������������
����������
����
�������9������
�������������K���L��3����
���
��
������
�
���������������������
������
�
������������
������������������
��������>�����
�����
�������
��
��
��������"���
���
�������1�
��9���:�,���
���������9�&22&9�*+��
�

��
� ���
� ���
�
��� ��� 1�
��� ��� ����
��� ���� 
��������� ��

1��
��
����H���
��
�
����C��������������������������9������������

���� ��
� ��
�� 3�
� ������� ���
� ���� ���� ����� ��
� �
��������� ������

��
�
���� ���� � �����������������
���������� ����
�� ������� �������



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  )G�


C�
�������� ��� ��
� ��
���� ��� 
��
����
���	
��� "���� 
C���
9� ?�����

���������9� ����� ����9� �
����� ����
�9� ,���� �
��7
�9� ��� ��
�� ����

/��
��� A���9� ������  ��
��9� ��� ������ ��
�����+�� 0�
� ��� ��
�

�
����
������������
�����
������������1��
��
9��
���
��������
�����

������� 
C����
�� ��
�� ��� ��
��H���
����
����� �
����
�
���
��
��

"��
�� &22%�+�� ���� ���
��
����� ������
�
� ��
� 1��
��
� B��

����
����
� ���
� �� ������ ��� �
� � ����
��D� ���� 3���
�� 4��������9� �

�����
�����
����� ��
�#����
� ���������,���������������1��
��
�

�����
���
�%(*2�����������
���
�������%(88��
����:�

�
��
�1��
��
�
C�
��
��
����
C��������������
����
�E��
�����K���L9����
���E��������������
�
���������
�����
�����
����������������	����
������ ��� K�����L� ������
�� � ����� �
�� ��� ���	� ��� �����7�����
��
���� K���L�� �� 
��
������ ������ ��
� ���
��
������ ��� 
��������� ���
�����7����� ���������9� ��� �� �
��� ���� ��
�
� ������ �
� � ���� ���
�
�
���������������
���
�
�"4���������%((29�%%'+��
�

4��������5�� ��0� ����
������� 
�����
�� 2��� ��	
	����� 	��

������ �	
����3���&�	�!���
�$������ 	3#�� �&��� �
���  ��	���	��  ��� ����� ���

�����
��E��������
��
 ����� �	
�	����	
	������
��	�$�
�,� �	
:�

�
K���L�����������
���E
����
���������������
����������
�������
�����
����� ��� �
����� ��� ���������9� �� ���	
�� ���� ��� � �C���7�����
���
�� ����� ����������� �
����� ��
�����
������� ��
�
���
� �
��
��
��
���
������
��
��������
��

���
�������
�������������������C��
"4���������%((*9�%G2+��
�

��
��
�
��������
������3���
��4�����������������
���
��
�������

����������� ��� �����7������ ��
���� ������
�� ����� ��
� H��������
�

��� ������� �������� ���
���	� ��� �
��������� 
��������� ",��
��

%(((+����
��������������
�
������4��������������B!�
����������������

������������������7
D���
����������7
�������
�
��������
��:�

�

��
� ����
��� ��� ���������� �
������� ����������� ����� ��
�
�����7�������
�������
����
�����
�
���������
������������������
�
�
���������
��
�����������
����
���	����
���������������������
�

�� ��� �
� ��
� ������ ������ ����� ���������� H���
� �
�
������
1��������� ��
�
� ���� �
�
���� �
�� ��� �� ��� �
���
� ��
��� ��� ��
�
���
������ ��� 
��� ������ ����� ��
�� ��� �
� H���
� ����������
"4���������%(*'9�%)G+��
�

?��� 4��������9� ��
� ��
���
�� ��� ����
���� ��� �����7����� ��
����

���
����
���������������
���� ����5���
�������
����������
�
��
��
��



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( )*�

��� ��
� ������� ��� ���������� �
������� �	���� ��� �
��
� ��� � �
���

�����
�������� �����
��� !��
�
�9� ��
� �E������ ��� �����7�����

��
���5������
�����
�
��
���
�����������������������
�������������
�

�����
���
�����
���������
�
���������
��
�
���
�������4�������������

��
�
������

�� ��� ������
� ��
��
�����������
�������1��
��
� �����

��
������
����
���������" �����%(('9�)8+��

��� ��
� ��
� %(*2�� 4��������� ���
�� ��� 
C�����
� ��
� ������
� ����

�
������ ���
������9� ���� �
� ������ ���� ����� ��
� ���
�� ������� ��
�

���
���	������������H�
���������������������
���
����
�����1��
����

B��
�����
������
�����D9�������
����
�����
�����4���������������������

����
�
���������������1��
��,��������4�������������

�����������
��

���� ��
� 
C���
��
� ��� ��	
�� 
C����
� ������ ��� ��������� ����


C�������� ��
� 
�
��
��
� ��� �����9� BK�
L� ��� ���� �
����
�� ��� ��
�

�����������
�� ���
�
��� ��� ��
� ���������� ����� ������D� "4���������

%((29�%%'+����
�9�����
���
��������
��
������
�����������
���
�������

�
���������
��������
H�
��
�������������������9��
�������
�
��������
�

�
������������
���������
������
��
������������
���������������������

�����������������������������
�����������:��

�
;����
�� ���������� ��� ��
� ��� ��
��� �� ���5�� 	���� ��� �� �
���
��
����������������
����
9������
������
���������������������
��������
�
� ����
� ��� �����������9� ��
��� ����������� ������
�� �����
������
�������
������������
�������
���

�����������������������
"4���������%((29�%%8+��
�

1���
H�
����9���
������
��������������������
������������
�������

������������
������������������������
�����������������
������������

"����6����
��� 
C����
+� ��� ���
������� 
�
��
�� �� ��
� �
�������

�
���
�� ��� ���� �������� ���
���	��  ���
H�
����9� 4���������

������
����
������������7��������
����
����������
�������
����
����

��
� ������������ ��� ������ ��� ��	
��:�  ������� �����
�� ����������

��
� � ��
��
����� ���������� ���� ����������� ��
� ��
� ��� �������
�
�

�����������������������9������
��
������
���
�����1�
�����������

"%(*I+F
���9�������� �
���9� ����6��6
����� �
�����9� ��� ����� �
���F�


���
��4�������������
�
������
�����
������B�
����
����
�����D��$
C�9�

�
�������
����������
��������
���	��������
�B�������D�����������

��� �
��������� 
��������9� ��
��� ���� ��� ����� ������7������ ��
�


�
������ ���������� ����� 
��������9� �
�
� �
�����
�� ���� ��

4����������� �1�9� ������
��� ��
� ������ ��
�� ��� ������ �
� ��
�� ����

���
���	���� B��
� �
������ ���
������� ��� ����������:���	
�� �����
�



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  )'�

������
������D� "%('%+�� ��
���� �
��� ��
�� ���� ����������� �
� ���:� B��

�
���� �

�9� �� ��
� ���
� ��
�� �� ����
� ��
� ��
�9� ���� �� ���	
�� ��
�

�����
��� ����� ��� ���������� � �
����� 
C��
������� ;��� �� ���� ��
� �

�
��
� ���� ����� �
����������� K��� ����
���L� �
���� ���� ��� ���
� ��� ��
�

���������
�D�"4���������%((29�%%(+��

��
������7������ ��
�������1��
��
���� ��
� ������ ��
�����������

"������� �
���
�+� 
��������� ��� ��������� � ����
������ �
��

��

"��������
+��������������� "�����
������+�
��������� " 
���&22I9�')(6

'I2+�� ��������������
������� ��
� ���  ����5�� ������������� ��� ��
� ��6

���
�� ��������
� �
��������:� ��
� ����
������ ��
���� ��� ������

������������� ��������� ����� ��
� �
��� ��� 
�������� ��
���� ���

�������
�����������������
����
�����
���������(�;��������9������7������

�
�
���
��� �� 1��
��
� �
���
�� H���
� ���������
�� ����� ������
��


����������  ����9� ���� ������
9� �
��� ��
� 1��
��
� #����
�  ������ ���

���������� ,������������� ��� ��
� %('2�� ���� ��
� ����������� �
����
���

��� ��
� ��
�����
�����9� ������:� B��� 
��������� ���
������
� ����� ����
�

���
�� ��� ��� �
9� ����������� �
� ��� ����������� ��� ���
� ���
�� �������

���
���D�" �����%((%9�)8G+��

 
��� "&22I+� 
�
�� ������ ���� ��
� ��� ���� ������
� ����� ��� ��
�

�����7������ ��
���� ��� 1��
��
� ��� � �
��� �����
�� ������ ���


�������� ��
���� ��� ��
� %(*2�� ��� %('2�M� ���
�
�9� ��
� 
�
��
��
� ���

4������������1������
����
������������
�
������������������1�����

���������� ������ ��� ��
� ���
� ��� 
�������� ��
���� ��� ��
� %('2�9� ���

���� ��� ��������� �
��������
� ���� ��������
����������������
��
�9� ��
�
� ���

���������������
����
�����1�������
�%('2�����������������
���
������
�

1��
��
��
��������������
����������������������������������
���������


������������������
��
9�1��
��
9�����	������
����
�����1���������
9�

���
����������������
������������������9�����
��
���
����
�����1��

����
���
�
������
���������������
���������
�����������

�

����	������������������	��������������
����������������

��
��� ��
���� ��� ��
� ���������� ���
�� ��
� ���������� H�
�����:� ���� ���

������
C���O�"!�����������������
�%(8(9�%*G+��,������������4��������9�

������ 
�
��
���
���	���� ����������� ���
������ "������� ��
� ����+� ���

                                                 
(� 3�
� ������� ���
� ���� ��
� ��������
� ����� �
�����
�� �
�
� ��� �
� ��
�
�� �� ��
��������� ��
�� ��� ��
� ����
��� ��� 
��������� 
��������� ����� ������� ��
�� ����� ��
�
��������
����
��
������������������
�����
������BK���L���
���������
�"���6+��������
�
�� 1���
�D� "������	�� &22%9� IG%+9� �
���
� ��
� B"���6+� ����D� ��� ������ ��
� ��� ��
�
������������� ��� ������������ ����
�� ����� ��
� �
��� ��� 
��������� "
���9� �����	5��
���	+9����������
�	����
��
���
�9��������
���
���� ����5�����������������



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( )8�

��
�
������
C�
������ "�����
���	
�+�������������������1��
5������

���������
�
�������B��
������
����������������������
����
��������

� ����� ������ �

�� ��� �
� ���� ��
�
� ��� � ����� ��� ������ ��
� ����
�

�
������D�"%()'9�)(2+M����
�
�9����B��
�����
������
�����D��
��������

���������6�
����������������
��
�����������
��������
������������	
��


C����
��1��
� "%()'+�����
������� B��
���������������
��������� ��
�

�
�
���� ����
�� �
D9� ��� B��
� ����� ��� �
��������� ��� ����������� �

�
���
� �������D9� ���� ��
�� ���� 
�����
� 
C�
����
��� ��� ��
�
�

����
���9� ���� ���
� ��� ��
������� �
���
�� ��� ���������� �������

���
��
�9� ��� ���� %()'� ��
�� �
� ��
�� ���� ������ ��
� ���
����� �
��

��

�������������������������������:�

�
KPL�������
�����
��7
���
��������
�B��
������
���������������D9�
��� ��
�
� ���
��
����������� K�
��

�� ������������� ��� ����������
�����L��
���
��
�������
����
������9������������

�������
��	
��
����� ������� ��� ��
� �������� ;��� ��� ��� � ��
��
����� ���
�
� ����
���������
�� ��
�
� ���
��
����������� ���� �� �
��
�
� ����� �	
� ���
����������B��
�����
������
�����D���
�������"1��
�%(()9�')+��
�

4��������� ��
�� � ��
�� �����
�� ��� ���
��� � �����
C� ��� ���
��

�����
�
� ������� ��� ��
� �
�
�������� ��� ��
� ���
� ��� �	����

������������?����9��
����������:�

�
K���L� ��
� �����
�� ��� ���
������� ����� �
� ���� ���� �
�����������
"���������
��+�
������
���
��������
����������
���
�������9�����
���� ���
������� ������7
�� ���
�
���� "��� �
������
�� ����
�
��
�9�
���
��������+�����
��������
�����
���"�����
9��
H�
����+��
�������
�	��������
���"4���������%('%9�%%'+���
�

����9�
������7��������������������������
��������
�
����������
��

��� ��� ������������ ,�������� ���� ���	� ����� ��
� 
���� %('2�� ���

�������
����� 
�������� �
�
���9� ���� ��
��� ����� ���� �
������
�
� ���

���
��� ��
��
����� �����
��� !��� ��� ��� ��� ������ � ����
�����

���
���	� ������ ����� ��
�� ������ �
� ��
�� �� � ����� ��� 
��������

�
�
����� ��
� ������
� ��� ���� ����
H�
��� �����
�� "%('%M� %(')M� %('GM�

%('(+� ��� ��� ����
�����7
� ��
� ���
����� �
��

�� ������� �������

�
��������
������
���������
���������

�
����� ��� ���
� ��� ��� �����
� B���������� ����� 
��������:� ��
�
���
����
� ��� ���������� ����
�
���D� K���L�� �� ����	� ����� ��� � 	
��
�����
� K���L�������
������ ������ �����
	� B���
�������7
� ����������D�
�

�
�� ����
� �� ���� ���
� ��� ����
� �� �� ��������� ��
�� ��� ��
�



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  )(�

���������
�������7���� ���������
� ���
���������� "4���������%((29�
%&2+��
�

,�������� 4��������5�� %('(� ��
�� ������ ��
� ������ ��� ��
��

��
��������������
������
���������7����������9������
������
�����
����

��
����
������
��

����
����
����
���� ����������������������7�����

��� ��
��
��������� ���
� ��� ������7���� ��
� ��7
� ��� ����������� ��������

"
������7���� ��� ����������� �����+�� ��� ���
�� �����9� �
� ��
�� ����

����
�����7
� ��
� �
������ �
��

�� ��
�� ��
��������� ��� ��
� �����

����������� �����F�
��������� ����������� ������ ����� ����������

�����F"�
����&22'+�����������
� ��������
����
��
���� �
�����������

����
�:�B����
�������������
���������������������
����������
����
�����

����
���������
����
����������������
��������D�"4���������%(889�)*%+���

��� ��
� ��
� %('2�� ��� ��
� 
���� %(82�� �
� �
6������
�
�� ��
� ���
� ���

������������
�������������
���������
����
�����	������������������

�
��
� ��
� ����
��� ��� ��
�� ��
��������:� �������� �
��
�� ��� �����������

�
��������9� ����
�� ��� ���� � �������� ���
� ��� ��
� �4���
�
�� ��� ����

��
������������%(8%���
���
�����
�:�

�
��� ��
��� �
� �����
�����9� ��	
��� 
�E��� �����
�� ��� �����
����������� ����� ��� ���
����
� ����� �
��
���:� ������ ���
�

������
������
����
�������
C����
����������������
������	���M�
��	
�������������
��
�������
��
���
����9���
�
����
��7����
���	6���������
�
����M����
C�
����������
�
������������������
�
�7����������������
����������
�
���������E
����,����
����
���
�
���
� ��
�����9� ���
�
�9� ��
� ���
������ �
�
����� �����	
��� ��� ��
�
�����������
��
�����
��
���
�����
C����
��	
�����������
����
���
������
������
��������
��"4���������%(8%9�GG8+��
�

 ��������
	���9�4������������1����
�����
���������
��&	�����	��


�$� �&���"1���
��%((%+��?����9����
��&	�������������
C����
����������

��
���	
��� 
����9����
��&	����������
����	���
���������������
�����6

��� �����
��� �����9� �� �
� �&	����� ��� �������������� ��	
�� �
��������

 ���
�����
��
������4������������1����
�
��������������������B��
�

��
�������������������
������
�����
�����
���
�����������
������������

�����
�����������������������������F�������
C�
������������
������

�����������9� ��
� ��
� ������� ��� �
� ��
�� 
H����� ���������
��� ��� �

�����������	
������
C�D�"1���
��%((%9�%I&+���

��� ��� �
���� ���� ��� �

� �
�
� ��
� ����� �� � ��
���� ��� ��� �������
�

���
������ ��� �������� ���
���
����
������ ��
� ������������ ������� ��
�

�
�����
���
�����
����
���������
�������������
��������
����
����
�



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( I2�

���������
� �����
� ���� ������
� ��
� ����� "
���9� 4
��
��
��� %(8I+�� ��� ��
�

4��������������
���	9�����
����������
���������������9���
�����

�
�����
�����
���
������� ��
���
������������������������������
� ��
�

������#�����
�
�������
�9���
�������������������
���������������
����6


C���
��
� ��� �����������9� ��
�
� ������ ���� �
� ��� �
���� ���� ��
�


�
��
��
� ��� ��
� ����9� ���� ��
� ����� ����
� ��� 
�������� ����
���

����
�� ��
� �������:� ������ 
�
��
� 
�
����
�� ��
� ������ ��
������ ���

���������������
�������

��
��
��������4�����������
�����
���������
��&	�����	��
�$� �&���

��
�� ��� ��
� ���� ���� 
���������� ��� �����7����� ������ ��
��� ��
������

����� ��� ��
� ���
� ��� ��
� ����� ��� ������������ �
��6�

	���� �
������

�
�������� ����� ���
��
��� 	����
��
� "A������� ��� ?���� %(('9� *+�� ��
��

��� ���� 
�����
� ��� ��
� ���
� ��� ��
� ����� ��� ��	��� �&�� �
��6�

	���9�

��
�����
����
�
�����
�����
����	����
��
��B�������������
��
��
��
��

��
��
�
�������
������
�����
������7��������������
�M� ���� �
��������

������������
����H�
9���
����
������
������������
����
�����
�������
�

��������
D�"A����������?����%(('9�*+��

�������
�������
����
�����1�9�4�������������
����
�������
�����
�

��������������:�������
�
��
�������
������������
�����
�������
��

��

��������������������������������
�������9���������
����7
�������
�����

�������
���	
������������������������������
�H���
�����������
���
�

��������
������������
�������������������
��������

�
��9� ��� ������
������ ��� ��
�
� K��������
L� ������� K�
�������� �����
�����
�����������L9��������
����������������������
������
�����������
�
�������
���
�������
����9�
C���
9���������
������������
�
��9�
����6�
����������������
��������
��������
���������7�����K���L��
���
���� �����7����� ��� ����� ��� 
������7
�� ��� ��
� �����
��
���������� �������
������
��������	
��� ��� ����������
�� ���������
����
�� �
� ���� B�������
��� ���������D� ��� ���
������� ��� ����������
"4���������%('G9�(+��
�

4��������� ������7
�� ���� �
�
���� ����
��� �� �������:� B,� ��
����

����
��� ���� 
C��������� ��
��
������� ��� ���
���
� ��� �������� �
���������

�������� ������ ��
�����
� ���
�� ��� �����7����� ��� ��� �
�����7
�

�������������
���������
�
�����
���������
�
���D�"4���������%(8G9�88+��

 �9� ����������	��������
�%('2�������
�%(82���
��
��
��
����
����
����

����6��
������ 	����
��
9� ��
�9� ��
� �������
� ��������
�� ��� � ������ !
�

����
�� ���� 	����
��
� ������ �
� 
H����� �
��� ��������
�� �
��

��

����
�����������������
���	
���������
��������������
�����������

����� ��� �
��
�� ��� ��
�������������� ���� ������
������F
���9��������



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  I%�

�C���7����F��� �������� ��� ���� ������������� ����F
���9� ���
������

��������
F"?���9� 
�� ��� %(((9� *)&+�� ��� ��
� �
C�� �
�����9� �� ����� ���� �

�
�����
� ����� ���� �
��� ���������� ���4����������� �1�� ��
��� ��
�

����� ���� � �
�� 	���� ��� ��
���� ��� ��
� ����� ��� ������ �� 
��
�����
� ���

��
�
���������� 	��	���	�� �&�����
��

�

����	�#�
)�#�&
%�%'�����
�

�� ��
� ������ ��
��� ���� ��
� ������ ��������
� ����� ��� 
��������� ���

������
���������
����	���� �����������
��������1��
��
����
����
����

�1������������������������
������	��
��

���
���������
������������

��������
� ����������� ������
�� ����� 1��
��
5�� �����7������ ��
���9�


���9� �1�� �������7
�� ��
� ����
��� ��� �����
�� ���������� ��� ��� "?����

&22)+�%2� ��� ���� �
��
9� �1�� ���
�� � ����������� ���
� ��� �	���� ��
�


��������� ��� ��
� %('2�� ���
� ���
�����
��� !��
�
�9� ��� ���� ����

���������
� ����� ���� �4���
�
�� ��� ��
� ����
���� ��� ��
���
�� ��� ��
�


��������� ��� ����������� ��� ��������
� ����������:� B4��������� ���

�	
�������������� ����5������
����������D�"!�������%(()9�%%+���

�1�9� ���� ������
9� �
��
���� ��
� ���
� ��� 	����
��
� ��������� ���

������� ��� �
������� ��
� ��� ����������� �
� �����7
��� 4��������5��

���������������������
�%('2�����������������
������	����
��
�����
�


H����� �
��� ���
�� ��� ��
� ��	
�� ��� ������� ��
� ������ ��� ������� �
�

���
�� ���� 
�
�� ��� ��
� ��
64����������� ��
���� ���� ����
�� ����

	����
��
� ��� �
� ���
� 
����� ��������
�� ������� ��
� ����� "�����
��

%(*%+�� ���� ��� ��
� ��� ��
� ���� ���� 	����
��
� ���
����� � ����� ����
�

����

��������
�
�������
�������
�
�����
��������
�:�B��
����
����
��

� ��������� ���������� ��� ��
� ��
� ���
� ����������� ��
� ����� ���

��
�������������������D�"�����
��%(*%9�I%I+���������������
���
�

��� ��������� ��	
�� ������������  ���� ���� ��� ���
��������� ��
�


�������� ���
� ��� ��
� ����� "���6+� ��
�
�� ��
� ����� ���� ��
���
��

����
�����7������
�������������� 	��	���	�� �&�����
��

��
� ������������� ��� 	����
��
� ����
�� ����� ������� ��
���
�� ��� ��
�

����9� ���������� �1�9� ��� ��������
�� ��
� ��
��
��� ��� ������ ���


��������� "#���� %((*+�� ?��� 4��������� ��
� ��� ����������� �
�

�����7
�� �
�
���� ��� ��
�� ��
��������9� ���
������9� ��� ��
H�
���� ���

                                                 
%2�,�����
�
������
C���������������4����������������B���	D��
��

�������� ����5��
������� ������
�
����� �
����� "&22*+��!
���
��� ��
������� ������� ��� ����� ���� ��
�
�������4������������ ����
����
���������
��
� ��� �	
����� ��
���� �
�����������
������
��������
��
��1�������
����
��
���"�
�����&22*9�I8+������������9���������������9�
4����������� �1�� ���
�� ���
� �����
���� ����������� ����� ��� "
���9� �����
������7����+��



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( I&�

������������ 4�
�� ��
� ������ ��� ��� 	����
��
9� ��
� ���

� ������� ���

4����������� �1�� ��� ���� ���
�� � �������
��� ����� ���� ��
�������� ��
�


�
������ �����7������ ������ ��� ��� H���
� ��������
� ���� ��� ��
� ��
� ���

���
�������� ����� ��� 	����
��
� ��
���� ���
����
� ��������
�� �������


�
��
�� ��� ��
� �
�������� ��� ��
� %((2�� ��� �
��
� 
���
��� ���� ��� �

���
��� 
������� ���� �
���� ���
��� �
� ��
� 	����
��
� �����������

"
���9� �����	�%((&M�������
����������	����
��
����
����
������+��;�����
�

��� ����������� �
� ����
�����7
�� ��� �1�� ��� B�� �
��� �������
�
� ����

��
�������
������
�����	����
��
�����������D�"?����&22*9�%8+��

,��������� ��� 4���
�� "%(8'+9� 	����
��
� ����������� ��� �
�

����
�����7
�� ��� �
���� ��� ��
� �����
�������� ��� ��
� ���
�������

	����
��
��?������������������9��
����
�����������
����������	����
��
�

����������:������
����
�����
C�������
��9�����
��H�������
���������6

���
9� �
��������� �
��������6�
��������9� ��� �����
C���� �
��������6

�����
C����� 4��� �������� ��� ��
� ��6���
�� 	����
��
� ���
����
�

������� "�#,+� ������ �����
�� ��� ��
� �����
�� ��� ���� ��� �����7
�

����������� ��� 
�����
����� �
�
��
� 	����
��
� ��� ��������
��

"$��	
��������.
��
��&22I9�*%'+��

�����
�1������
���������������������B����������������������
�����

��
� ��
�������	
�� ����������D� "1��
� %()'9� G+9� ��� ��
� �
���� ����

��
�
C���
��
����������������������
������7
�������������������������
�

�
� �����
� ��
� �
��������������#,9� �������������� ��� ��
�����������

���
����
9���
�����
�����
���
�����
��������������������������������
�

���
��������"����������+��������������
������
:����
���
���
��9�������

��� � �
�� ��� ���
�������� "����
��
�+� ���� ������ �
� �
������
��� ,�

������� 
C���
9� ���
�� ���  ����� "%(*&9� I'2+9� ��� ��� ��
� �
����9� �

����������  ����� �����	
�9� ���� ��������
�� ��� ��
� ����� ��� �

����� �����
6���
���� �������� ������ ��� �����
����
�� ������
�� ���


C�
�������������
������
��������������
�����������������7������
�

����������� ����
��� ��� ��� ��
� �����
�� ��� ��
� ���
������� 	����
��
�

������������������������"���E
����
+�����
��,������������A������9�B��
�

�����
C������
���
�������
������
����	������������������
C����
�����

���
�����
�
��
�����
�	����
��
�������
�<���5������
�	����
��
����

������������ ����������D� "A������� &22&9� )I+9� ��� ����
H�
����9�

�����������4��������������1�������������:�

�
?��������
�������������������������������
�����������������
��
�������������
�����
����
C�
������
����������������
���	
������
��
����������� ��� ��
�� ��
���������� ���
� ���
�
�������9� ��������� ����
���
� ��� ���
�� ��� $�
��� �� 
C�
������
�9� ���� ��9� ��� �������
� ��
�



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  I)�

������������� ��� ����� ����������� ���� ������
�� ��� H�������
�
�����������9����������9�����
�������7�����"A�������&22&9�)I+��
�

1���
H�
����9� B������ 
C���� �
���
� ��
�� ������
� � ������

������������� ��� ������������� ������ ��������
�� ��� �����7����

��������
�� ���� �
� ���� �
������
� ��� ����������D� "������ ��� .��
��

%((&9� )8I+�� ��� ��
� ��
�
��
� ��� 	����
��
� ����� 
�������
���� ���� ���

�

�
�� ���� 
��
����
� 	����
��
� ������� ��� � ������� �����
� ���

���
����� ���
����
��� ��
� �#,� �
���
����
� ������ ����� ������� ��
�

���
���	�����1���
���
�������������������������������
����������9�����

���� ����� ��� � 	����
��
� ���������9� ��� ��
� ��� ��
� �
��� ����
� ���

	����
��
� "
���9� ���� ��������
������
�9� ���������
9����������������

�����
�������+� ��
� �4���
�
�� ��� �1�� ��� ��� �
� 
�����
��%%�  ���
9�

��������� ��� ��
� �#,� ������9� ���
��� ������ �����
� �����
�

�����
��9� ��� ��
�� ��
� �����7������ �
������� ���� 
�����
�����

���
�����
����"��
�9���
��
��������	����
��
+9���
������
���������
��

�����
��������������������������
�
����������
������7�����������
��

�����������
����
���
�
�������
��4���
�
��������1����������� ��
���
9�

��
�9� �� ��
��
��� ��� �1�� ��� ��
�H�
������ ��� ������������� �����������

��������
������7
���

��� �
� ��
� � �
��������
� �����
�� "
��9� ��������� � ����6

�
�������
� �1� ��� �
� �
������
�� ����������������� � ����6��

��

����
����9� ���	9� ��� ��� ��+9� ��
� H������ ��� ��
� ��������� �
�
���� �
���

�����
� ��� ���
�������� �
��

�� 	����
��
� �
��� "
���9� �
��

�� ��
�

	����
��
� ��� ��
� ����
����� ��������
�� ��� ��
� 	����
��
� ��� ��
�

���� ���	� ��������
�+9� ��� �
��
� <���
������� �
���5� ��� �
����

0��
��������
���������
��������������������
����9�
���9��
���������
��

����
����� ��� � �������	� ���
��
�� ��� ��
�	���
��
���
��
�� ����
�


�����
���������
����������

��
� �������� ������ ���� ���6�
��������
� �����
��9� ��
�9� �����
���

����� ���
��
� ���
���������
��

��	����
��
��
������������	����
��
�

�
��� ������ �
� �
���
�� ����� ���6�����
��9� 
���9� ������������ �

������
�� ����
����� ���
���� ��� ����� ��
�9� B�� ����� ������� ����� �

��������� �
��������� ������ ��
�������� 
����
� ��
� ���
� ��� ��
�

�������� �
����� ��
�� ���
��� ��� ��
� 	����
��
� �
� ��� ��
� ����
��
�D�

"$��	
��������.
��
��&22I9�*&2+������������
�<�
���������
���5�����
��9�

��
�9�B�������
�������
�
��
����
��������������
������������������
����

��� ���� 	����
��
� �
��� ��� ��
������ �
����� �����
�� �
�
���� ��� ��
�

                                                 
%%�?�������6�
����������������
������
�����������	����
��
9��

�?����&22I��



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( II�

�����
�� ���
���� ��� �
�
����
� ��������� �
�������
D� "$��	
����� ���

.
��
��&22I9�*&%+��

��
�
���
9� ��
�� �����
��� �
� ���6�
��������
9� �
������� �
���

�	
�����
����������
�����9������
����
���
��
��������
���
���	
��

����� �
� � ���
� 
�����
��� �����
� ���� �����7���� �
�������� ��� �����

������� ��
� ����� ��� ��
� ��� ������
� �����
� 	����
��
� "��9� ��� ���
��

�����9� ��� ����
� �����
� �����
��+�� ��
� �����
� ��� $��	
����� ���

.
��
�5�� ��
���� ��� �	
�� ����� ��
����	� ���  ����9� 
���9� ��
� ����
��� ���

���6�
��������
������
������ ��������
����� �����"%(*&+����
� ��
�

������������� ��� ��
�
� ��
�� ����� �1�� ��� ��
� ��� ��
� ���� ���� ��
�
�

����
���� �

�
�� � �
��������F	����
��
F������ ��
� �1�� ��� ��
�

%('2�� ��� ���� �������
����� �����
�� ���� ����9� ��
� ������������� ���

 ����5���
�����������
���
��������1�����	��
������������
����?���������

�
���
����
� ��
� ���
� ����� �1�� �
������� ��
� ����� �� �
� �&	����� 	��


�$� �&��� ������� ��
� ��
�� ��� ��
� ����� ���� ���� 	�� 	�� �	�� �&��� ��� ����

��
� ��� ��
� ������������� ����� �1�� ��� � ������� �
�� �
�� ��� ��
���
�� ���

����
���� ���� ���
�� ��� � ���
� �����
�
� ����������� ��� ��
� 1��
��
�

�
�����1���
H�
����9� ����� �����������������1�� ���������
�
���
�
���

�����
�������������
�������
���
��
���������
�
�����������
������
������

�����������
��
��
����������������
����
��4���
�
������1���

��� ��������
����
�� ���� ���� ��
��������� ��������
����	����
��
�

����
�� ��� �1�� ��� �
��
�� �����
����� ��� ��
� 
�
��
��
� ��� ��
� �
��

�
������� 
��������� "������
������� ��
����	� ���,������
��	�� ���

0��
�� ���
��+� ������ �
��� ����� ������� ������ ��� ��������
� ���
��

�����
������� ��� ����������� �
���� "?���� &22%9� &&%+�� 3�
� ��� ���

���������� ��
�
� ���
�� ��� ��� ��
� �� ��������
� �����7������ ����:�

BK���L������7�������������
�
���������
��K���L9����������7�����������
��

� ��������D� "4��������� %((89� %+�� ,� ����� 
C���
� ��� ��
� ��6���
��

�����������
�����������������
�� �����
���
� �
��� �����
�
�����
� ��
�

����������
�����
�
������
����
�
C�
��
��
�������
������1���
H�
����9�

�
���
��������������
�������	
�����
�����
������������	���
���
�����

!��
�
�9���
���������
��
�����������
����
���	���������9���
�������

��� 
�����
� ���	� ��� ���
� ��E
����
� ���� ���	�� ��� ����
� ����
�
���

���������� 
C�
��
��
��� ����9� ��� 
��������� � ��
������ �����7������

����� "��
� ����+9� ��
� �
����
� 
��
���� ��� ��
� ���
�� ���
�� ��� ��
�

�����������
������������
��
���
��%&�

����� �
�������������
� ����� ����1������ �������� ��
��
�
����
������

��6���
����������
�
��������9����������:�

                                                 
%&�?������
�
C���
�9��

�?����&22%���



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  IG�

�
1��������� ����������������� �
����������
��
�� �����
����������9�
���� ���� ����� 
C�
���� 	����
��
� �����
� �
���
�9� ����
�����
����������������	����
��
��
��

������������������
������7�����
�����������������
��

����
��"���
���&22I9�'+��
�

 ���
� ��
� ����
��� ��� ��������
� 
��������� ��� ����� 
C�
������ ��
�

��������
� ������� ��� ����������9� ��
� 
�
��
��
� ��� �������

�����7������ ������ ��� �
� ��
�
�� �� ��
� �
����� ��� BK���L� ��
�


����������� �
���� ���� 
�
�����
� ��������
� 
������D� "���
��� &22I9�

%2+�� 1���
H�
����9� ��
� �

�� ���� ��
�������� ��
� �����
�� ��������
�

������� ��� ����������� ��� ���
� ��� �
� �

�� �� �� ��������� ������
�

������
�
C���
��
������
��������������������������� ����
�
������������

�����7������������

A������������
��9��
�����������
��
�
�������������
�������������

�
����� ��������
� ����� ����1�� ��� �
������
����� ��
��
���� �������
����

������� ��� ��
� 	����
��
� ���
�
��� "��+� ���
����
�� ���� �
�
����

�
��� �	
�� ���� ������ �����;
��5�� "%(')+� �
����� ���	�2��� �	��
$� 	��

�	� ��
��� ����� �	��� �9� ��� ������ ;
��� ���
�� ���� ��
� ����6����������

����
�����������������	����
��
����
�������������"!������&22G9�I+������

������� �
��9� ��
� ���
� ��� 	����
��
� ��� ����
������� ����
��� ��� ���

���
�
��� ������
� ��� �
�����
�� ��� �
�
�� 0���	
�:� B��
� �����


�������� �
�����
� K���L� ��� ��� ����
�� �����9� ���� ������ �
�����
�9� ����

�����K���L����������������
�	����
��
D�"0���	
��%(()9�'+��

�����
��
� ��
�� ������ ��� �
����
�� ��
� �
���
�� ����������

��������9� ��� �
��
� ��
� ������ ��� ���
�
��� ���
����
� ��� ���
��

����� ���7���� ����������� ����
��
�� ������� ���7���� 	����
��
�

�����
�� ��� ��
������ ����� �
���
�� 
���
��� ��
�� �
� ���7
� ��
�

����
��������
��
��������
�
���E������:�
���9� ���%((2���
���������

�
�������&2���������
�9��������%((8���
�
��
�
��
����%'2�" ���������

��� ���&22%9�*+���

 ���
���
����
������
������������������
���������
��	����
��
9���
�

��� ���
����
� ����
�� ��
� �����7������ ��������
�� ��� ������ ����

�������
���
�
�����
��
��� ���
�
�������9� ��
������
�
����H�
����������

��
� ��� ���
����
� �
� ����
��� �
��
�� ��� ����
� ��� ��
� �#,� �������

�
�����
�����
����
����������	����
��
�����
��
������
������
��
��

��� ���
����
� �
�������� ���
���
�� ��
� ��� ���
����
� ���

����
������� �1�9� ��� �
��
� �
������
�� ��
� ��
��� ������� ��
���7����

��
�������������� 	��	���	�� �&��9����������������	����
��
��

�



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( I*�

����#�
�%
�%�*��$��#��

3��� ����������� ��� ��
� ������������� ��� �1�� ������ �
� �������
�
�

�������� ���
��
������������ �
��
��������� ��
� ������������
��

�� ��
�

4����������� ������� ��� ���
� �
�
��� �
�
����
���� ��� ��
� �1��

���
����
�� ��� ��� �������
� ��� ����9� ���� ������
9� ���� ��
� �#,� �������

������ ��
�� ������� ��
� ���� ������� �
���
�� �1�O� ���� H�
������ �����
��

����� ��
� ����
�������� ���������
�� ��
� �
���
��
��
�����1�� �
��������

���

�����
��������������������

������
�������

?����9���
��������
�
�
�������1�5���4���
�
���������������
�H�
������

���������������7
���������� ����������� ������
��������
�
���
��
���

�������
� ������
��� ,�������� ��
� �
����� ��������
� ����� ��� �1�� ���

��������
�� �1�5�� �4���
�
�� "��
�9� �
� ���� ������
�� ���
� �������

�
��������
� ���� �����7������ �����
+9� ���� �4���
�
���� ��� �
����
���

�������
���

 
����9� ��
� �1�� ��������
�� ��� ��
� �
����� ��������
� ����� ������

����
�����7
�������������������������������
��	�����������	
��

���
� ��� � ��������� ������������� ���
���	�� ��� ���
�� �����9� ��������

������������� ������������
� �	���� ����������� ������ �
� ���������
9�

��� ��
�
���
� ��
� ������ ��� ������������� ���
���� ��
� ������� ��� ��
�

���
����� �
��

�� ���������� ������ ��� ������������� ��� ��
�
��� ���

4������������1���������������
��
�
�����
���
�9�
������
�����������

������� ��� �#,�� ,�������� ���������� ������ �
� ����
�����7
��

����
�
����� ��� ������� �1�� �����
�9� ��
� 
��
����� �
����� ��� ����

����
��� ��� ��
� ��
� ��� �
��
�� ��� �� 
�
�
����� ��
� �
��������� �

������������
��������
���
��������������9���
�������
C����
����

���� � 7
��� ����� ��������� -��
��������� ��
� 
�������� ������
� �
�����

������� �
���
�� ������� 
C����
� ������
�� 1��
5�� %()'� ��
�9�

4��������������������������������
�%('2�9�����������������
��
������

�1�5���
�
�����
���� ���A��
E��5�� �
������������������
��
��������

<���������������5��
������������
����������������B�
����
��������K��
L�

�����������
C��D�"A��
E���%(8&9�%'+9���������������
����������1�����

���������
�����
���
�
�������������

�����9� ��� ������� �
� ���
��
�� ���� �������� A	���5�� <�
�
����

�������
�5��
�����������������
����������
���������
���
�������7����

��
� ����
� ��� ��
���� ���
������� �����
��� ��� 
��������9� ��� ��� ������ �
� �

�
�����
� �
���
����
� ����� ������ ��� ������ ��
� ��������
� ��� � ���
��

���
��������������"!����&22%9�&8'+����
������
����������
���1�����

���
� ���
������� �
�
���� ������� ��� ��
� A	������ �
��
9� �
� ���

��
������ ��
� ���6���
5�� �����
�������� ���� �
� ��
�
��� ��� �����



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  I'�

4����������� �1�� ��� ��� ���
� �
�
��� �1�9� ��
�9� ��
� ���������� ���

�����
�� ���������9� ��
� ������� ��� ���
��
��� ����������9� ��� ��
�

���
����
� ��� 
������7���� ��� ���������� ������� 1���
H�
����9� ��� ���

�������� ��� #��
�
�
�
�� ��� @���
�5�� "%((*+� �������9� ��� �

���

�������
���������
��������������
�������
�������������7���������
�

������������9� �������������
9� ��
�����������1�����
����
6�
�����
��

�
����� ��������
� ����� ��� �1�� ��� �� ��������� ��
�� ������� ����� �

��
�����

�

#�
#"�	%�
	�

��� � ��
�� ��
�� �� �
������������� ��
� �
�
����
��� ��� �1�9� /�����

1��
���������
����������:�B��������
������
�����4��������5�������
��
�

����

�����
��
�������
���
��
9����������������
��������9���������

����������������
�����9����������
����D�"1��
�%(()�9�(8+��!��
�
�9���

������
�����
���������
�������������9��1����������������
������
����	����

4��������9� ���� ���� ��� ������� ��
����� ��� ����
�����7
� ��
� ��
� ���

B�������
C����
D��;���1��
�����
�������������������
����������
����
����

4��������� ��� ��
� ���
� ��� �1�� ��� ��� �	���� ���� ��������� ��� ���

4��������� ���� ������ � ��
��
����� �����
� �
��

�� �
���������


��������� ���  ����5�� ������9� ���� �
� ���� ���� ���
�� � �����
�
�

�����
���������
�
��
�
���������������

��
� 
C�����������
�����4������������1�� ��
�� 
��
������� ��� ��
�

����������� ��� ��
� �
��������� ������ ��� ����� ������7����� "�
�
:� ���

���������� �����+� �����  ����5�� 
������� ��� ��
� 
��
���� ��� �����
��

���������9� ��
�9� BK���L� ��� ��� ����� �
���
� ���������� ����� �
����� �
�

�����
�� ��� 	����
��
9� ���
�����9� �	���9� ��� ���
� ���� �����7������ �
�

��
���� �������
���� ���� ��
� ���
�
�
��� ��� ����� ������
D� " �����

%(G'9�%((+����
�
���
9��1�� ��������
���� ��
� �
 ����� �	
�	����	
	�����

�
��	�$�
�,� �	
9������������
��������
�
����
�������
����
�������

�� � ���
� ����� �
������� ��
� ����� �� �
� �&	����� 	�� 
�$� �&��� "��
�9� ���

���������� �����9� ��� ���
�� �
����
� 
��
���� ��� �����
�� ���������+�

���������
�������
�������������� 	��	���	�� �&�����������
������
����

��
������������
�
������
������������	����
��
�����
���

���
�
�������9� ��������
�������
���
��
����
���
����������1����	�

�������  ����5�� ��
����� ���
��
�9� �1�� ��� �
�
����
�� � ���� ����� ��
�

�
�
��� �
�
����
���� ��� ��
� ��������
� ���
��
�� ��� ������ ��
� ����� ���

���
� ��� �
� �

�� �� �� ��������� �
���
� ���� 
C�
������ ��
� ��������
�

������� ��� ���������� 
�������� �
����� �1����� ���� ���� � �������

���
�������������������
���
���������E������������������
�%('2�9����



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( I8�

��
� �
����� ��������
� ����� ��� �1�� ��� �	
� ���� ������� � �
��

�����
���� ��� �
����������� ������
��� �����7������ ��
���� "0���
��

%(8)9�%%%+��1���
H�
����9� ��
��
�������������
������ ����1����� �����
�

�
�������
���
�������������
�������������������1�9��������
���������

�������
��

�

��$���
#�	�

,��
�9�0�������%(((�����������������������
����	������	����(��
����	
	������&	�����

�!�  ��� ��� 	��� �
�� �� �	�	�	$�� 	�� ��(� �
�� ��	
	����9� 
����;���
��E�� ;���	
��9�

���#
������
�#

����1�
��
���:�����������9�8(I6(&*��

,���
�9� ��
9� ��� ��
�� ����� "
���+�� &22&�� 2��� ��	
	����� 	�� ��	����� ���
$�� �
��

	�$�
�,� �	
!���������
����	���	��5�������/��6��� ��1�
��
���:�������������

;��
���9� #������ %(G%�� .0�� ���� 7� ��� �0��� 	���� ���� ����
����� ����:� ����� �
� ��

0J����
��
��

;
��9�0��
���%(')��2����	��
$�	���	� ��
��� ������	��� ���!�����������:��
�������

;
����9� 1�
��
��� %()8�� 2��� ��
� �	
�� 	��  ��� �4��� �&��� 1������
� "�,+:� !�����

-���
��������
����

1��
9�/������%()'����
�����
������
���������	
	����9�I�"%*+:�))*6I2G��

1��
9� /������ %(()�� ��
� ����
� ��� ��
� ����:� �����
��
�� ��� 2��� 
� ���� 	��  ��� ����!�

	��$�
��� �&	�� �	
�� �
�� ��&��	���
 9� 
���� 3���
�� 4��������9� ���  ���
�� 4���
���

3C����:�3C�����-���
��������
��9�*%6'I��

1��
9� /������ %(()��� 1��
� ��� ����
�� ��� 1��
�� �	��
��� 	�� �
� � � �	
��� �
��

2��	�� �������	
	����9�%I(�"%+:�(*6(8��

1����
�9�0���9�/������!���9����;�	�
��/���
���&22I��6��
$�
$������	����	
	����!�

�	
&���� �	
�� (� �� ��  �
$� ��$�� ��	
	��� ��� ,��� ,����:� -���
������ ��� ��������

��
����

1���
�9� ����

��� %((%�� ,� ���������� ���������� ��� �
�����
6��
�� ��
���� ��� ���
�

�������� ��� ��������������� ���������� �����7����� 
��������:� ����
� ��
� � �
��

��
���������
�����O��	��
���	��/�
�$���
 9�%'�"%+:�%&%6%GI��

1�
��9� /�����9� ��� ��
�������� %(*I��)� 3���&�	����  ��	��� 	��  ��� ������ ����
�����

1������"$�+:���
����
6!����

0���	
�9��
�
���%(()��	� ����� ���� ��	��� ���3C����:�;���
������6!
��
�����

0���
�9� 4������� %(8)�� ��
� ���������� ����� ������� ��� 3���
�� ��� 4��������:� � �
��

�����
���O��	��
���	����	
	����������9�%'�"%+:�(G6%%I��

?���9�0�����H�
��&22I��2�����	
	�����	��-
	(���$���1������
�"�,+:�������
����

?���9� $������� %((*�� ��
� 
�
������ 	����
��
� ���
����
� ������:� ����
��
�� ���

�����
��������� 85%�8� '	�-�
$� ����� $��� 2*Q%2�� 1��
���
�� ;����
���  �����9�

1��
���
���

?���9�$�������&22%�� ����5���������
�
������
�
�����������������7����:�����
�

���� � ��������
� ��� ���������9� ���������� ��� ���
����
9� �
����
�� ��� ��
�

�
��������!
��
���,�� �������	��
���	��/�
�$���
 ��
��*	&��
�
��9�G�")+:�&%*6

&&)��

?���9�$�������&22%���;����
�����������������
�
�����������������7����:���
�
�����
�

��� "���
+� �����
� �����������
��� �	��
��� 	�� /�
�$���
 � �
�� *	&��
�
��9� G� ")+:�

I2%6I&G��



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  I(�

?���9� $������� &22)�� ��
� ��
������� ���
������� ��� �����
�� ���������:� !
��
��� ,��

 �������������7������
�������������6	$
� �&����&��	���
 ���
���	
	����9�
���

 �����
�/�77
�����A�����:�/����
��
9�%G86%'*��

?���9� $�����9� !
���	� A���9� ���  �

�� �����
��� %(((�� ��
� ��
���� ��� ��
� ������ ���

�
����	������	�� ��(��
����	
	������&	������!�  ������ 	����
���� �	�	�	$��	�� ��(�

�
�� ��	
	����9� 
���� ;���
��E�� ;���	
��9� ��� #
����� �
� #

���� 1�
��
���:�

����������9�*)%6*G8��

#�����9� /��
���� %(I8��  ����6�
����� ����
� �
�
��������� ��� ��
���� ��� ������
��

)������
���	
	����5�&��(9�)8�")+:�&*G6&88��

#���9� /��
��� ��� %((*�� ������ � 	����
��
6��
�� ��
���� ��� ��
� ������ � �� �$���

/�
�$���
 ��	��
��9�%'�"��
��������
+:�%2(6%&&��

#��
�
�
�
�9� ����9� ��� ��	� @���
�� "
���+�� %((*�� 2��
��� �	
� �	� � ��	
	����� �
��

3��	
���;�����:�����
���

!���9� 0�� 4�
�� &22%�� 5����� �	
� (� �	� � �����!� ��	
	���� �� �	�	�	$�� �
��

�	
 ���	���������
��� ��	����1������
:�1������
�-���
��������
����

!���9� ��	�7�� &22*�� ���������� ����� 
��������� �� � ���

� ���
������� 
C�
������

����
���
�
������������� ������-	
	���,
�9�&22*�"%6&+:�'6)%��

!��	�9�������%()G��,�����
������������������������
���
����������
�����	
	����9�&�"G+:�

%6%(��

!�����9�0������&22G��9
	(���$����
�$���
 ��
�	�$�
�,� �	
�!������ ������
 �	��� �	
��

3C����:�3C�����-���
��������
����

!������9� #
����
��� %(()�� ������������� 
��������:� ����
����� ��
� <���5� ��� ��
� <�
�5��

/� �	��	
	����9�II�"%+:�%6&8��

!��������9� ;
���9� ��� �
�� �����
�� %(8(�� ��
� ��
���� ��� ��
� ������ ��� :�
�3		-� 	��

�
��� �����	�$�
�,� �	
9�
����/������ ����
��

9����/��
���4��������,���
���:�

���
��
�� ��
��
9�*%6%))��

����9�#
���
��%(G%������	�	$������
�������	����	
	����3���&�	���$
��>��	:���#��6

!�����

��
�9� �������� &222�� ��
� �������� ��� ��
� ����
��� ��� ���������� �����:� �
��
��
��

��
������	��
���	�� ���:�� 	���	����	
	����2�	�$� 9�&&�"&+:�%(%6&%*��

��
�9� �������� &222��� ��
� ������ ��� ��
� ����
��� ��� ���������� �����:� ����
�� ���

�������
���
����
��� ������
��6	��	�� ��6��
$�9�(�"I+:�G*'6G()��

��
�9��������� &22%�� ;
�������
�������
:� �
��

�� ��
�  ����� ��� ����
����� ��� ��
�

1�����������������������������������
�����������	��
���	�� ���:�� 	���	����	
	����

2�	�$� 9�&)�"&+:�%G)6%'(��

��
�9���������&22%������������������
��������:���������������
�����
����
�
��
��

����
�&22%��,��������
�
��
��

�����9�;���
9����-���.��
���%((&�������
��
������
�����9����������
���������
�9�

�����
��
�������������
����������;�$�
�,� �	
�����
��9�)�")+:�)8)6)('��

���79�����
����%('I���H������������������
��
H�
��
������	
������������������������

��	
	�� ����9�I&�"%+:�%6&2��

A������9� /������� &22&�� ���������� ��� �
��������� ��� �����7������ �	��
��� 	��

��	
	����<���&�	��=�;�$�
�,� �	
9�I(�"%+:�%(6)'��

A������9�/�����9����$������?�����%(('��1�������
��������
����
:� ��
� �
���������

����������������
���
�������
�������������7������85%�8�'	�-�
$������$���('Q

&��1��
���
��;����
��� �����9�1��
���
���



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1 �

@3A-���&9��  -��%9� -���/�&22( G2�

A��
E��9� ,������� %(8&�� 2��� $��� � ����
� 	�� 3��
$!� �� � ���� 	��  ��� ��� 	��� 	�� �
� ������

1������
�"�,+:�!�����-���
��������
����

�N	�9�-�	����%(('����
���
����������������
���
��� ������������ �
���	
	����!�
�(�

������� �&��� �
� ��� 	��� �
�� �� �	�	�	$�9� 
���� ,���
�  ����9� ��� ���
����

 ��
������1�
��
���:�����������9�)'6I'��

�����
�9� !������ %(*%�� ����������9� 
C�
�������9� ��� ��
� ��
���� ��� ��
� ������

>��� ������	��
���	����	
	����9�'G�")+:�)(86I&%��

�������9� �������� %(G8�� ��
� ������� ��� ��
� ����:� ���������9� ����
���������9� ���

�
����������2����	��
���	��<���
���9�)%�")+:�%8'6%((��

���
��9� ;
������ &22I�� 2��� �	$
� �&�� �����
����� 	�� ��	
	���� ��&��	���
 � �
��

�
� � � �	
������
$���A�����:�/����
��
���

�
���9�1���
��&22'��,��
�� ������������� ������� ��������7������ ���:�
�3		-� 	��


�(� �
� � � �	
��� ��	
	����9� 
���� 1���
� �
���9� ��� ����  ����
��� $
�� >��	:�

 �����
�9�&8%6)%8��

������	�9� �������� &22%�� /����
�� ������!� ��	
	����� 3��	���� �� ��3	�$� ����
����

1������
:�1������
�-���
��������
����

$��	
����9���	���9���������.
��
���&22I��,�	����
��
6��
����
���������
�����:���
�

�����
�6���������
���
����
��;�$�
�,� �	
�����
��9�%G�"*+:�*%'Q*)&��

�����
��9�,���
���%(G&�� ��
����������
�������
���
���������
����������)����&���	��

�	
 ���	����� ��	
	����9� 
��� ;
����� ?��!�
���!��
����� "�A+:� /������0�� �����9�

����9�%8)6&%(��

�
����9�!������&22*����
���
���������3���
��4��������5�����������������
����������

�	��
���	���
� � � �	
�����	
	����9�&�"%+:�IG6*G��

/���������9� ������ %(I'�� ����
� ��
���� ��� ����������� ��	
	���� �	��
��9� G'� "&&'+:� &((6

)&2��

 ����9�,���
9�������
���� ��
������%(('������������
���	
	����!�
�(�������� �&���

�
���� 	����
���� �	�	�	$���1�
��
���:�������������

 ��������9� !���9� ��� ��	��  ���� &22%�� �C�������� ��
� ���������� ��� 	����
��
�

���
�
��:���
����
������������<�� �����	��
���	��/�
�$���
 9�%&�"%+:�)6%&��

 ������	�9��������%(I2��,�������������
�
���������������	
	����9�'�"&'+:�&()6)%'��

 
��9� ����
�6���E��� &22I�� ;
������� 
��������:� ���� �������������
� ���� "�����
�+�

�����	������
����������:�� 	���	��	�� �������	
	����)*�"I+:�')G6'*2��

 
��9� ����
�6���E��� &22*�� ���������� ��� 
���������� ��� ����
 ����� ���������9� 
����  ��

�
��
��9�!��A������9�������4�
��������
���� ����
�������
��������������� ��
��
9�

����
������"�$+:�-���
�������������
������
��9�826%2%��

 ����9�!
��
����%(G'��/	�����	����
��$
��>��	:������4��
����� �����

 ����9�!
��
����%(G'��K%(I'L��)���
�� �� �&��3���&�	����$
��>��	:����������

 ����9� !
��
���� %(*&�� ��
� �����
����
� ��� �����
C����� �	�����
$�� 	��  ��� )������
�

���	�	��������	��� �9�%2*�"*+:�I*'6I8&��

 ����9�!
��
����%('8��/���������������
�������������������������������)������
�

��	
	����5�&��(9�*8�"&+:�%6%*��

 ����9�!
��
����%((%��/	�����	�����������$
��>��	:�;����;��	���

 ����9� !
��
���� %(('�� )
� ������������ 3����� ����	��	
	������ $
�� >��	:� 1������
�

-���
��������
����

 ����9�!
��
��9�0����� ��������9����@����������������%(G2���3��������
�� �� �	
��

$
��>��	:��������



!,/0��=��!��!� �3/>�3?��/,$ ,1��3$�13 � ��13$3��1  

�/, �- ��3-/$,A�?3/��!�A3 3�!>�,$0��13$3��1  G%�

4���9� AJ���� %8()�� ��� ����� #����
� ����� 4��	�
��� "�
��
�� ���� %%'2+�� ���

6	�����	
��
���	��.7	
�'�������
������ �����������&	������?�@@A��@�BC9�
���4������

���J��,���
���:�/����$
��
������,��
������ ��
��
�����A
��
����

4
��
��
��9� ;���
��� %(8I�� ,� /
�����
6;�
�� @�
�� ��� ��
� ?����� � �� �$��� /�
�$���
 �

�	��
��9�G�"&+:�%'%6%82��

4��������9� 3���
��� %(*'�� !�
�������� �������� ��� �������� ����� ��7
�� �	��
��� 	��

	�� �������	
	��9�'G�"&+:�%&)6%)8��

4��������9� 3���
��� %('%�� ��
� �
������ ���
������� ��� ����������:� ��	
�� �����
�

������
��������)������
���	
	����5�&��(9�*%�"&+:�%%&6%&)��

4��������9� 3���
��� %(')�� ��	
��� ��� ��
�����
�:� ���
� 
�
�
����� ������
��������

)������
���	
	����5�&��(9�*)�"&+:�)%*6)&G��

4��������9�3���
���%('G��/��-� ���
�������������!��
��������
���
 � ��� � ������� �	
���

$
��>��	:���
�?�

���
����

4��������9�3���
��� %('(�� ���������� ����� 
��������:� ��
� ���
����
� ��� ����������

�
���������	��
���	��.�(��
����	
	����9�&&�"&+:�&))6&*%��

4��������9� 3���
��� %(8%�� ��
� 
��������� ��� �����7����:� ��
� ���������� �����

��������2���)������
��	��
���	���	��	�	$�9�8'�")+:�GI86G''��

4��������9� 3���
��� %(8%��� ��
� ���
��� ����������:� �������9� 
��������9� �������
���

�	��
���	����	
	����.� ��� ���9�%(�"I+:�%G)'6%G*8�

4��������9�3���
���%(8G��2�����	
	���� �
� � � �	
��	�� ���� �������$
��>��	:���
�?�

�

��
����

4��������9�3���
���%(88���
���������������������������
��������:���
������	��
���

	����	
	����<���&�	���
��;�$�
�,� �	
9�%2�")+:�)GG6)*)���

4��������9� 3���
��� %((2�� ���
���
��� ��� ��	
	����� �
�� �	��	�	$�!� ������
�
$�  �����

3	�
������9�
���/������ �
��
���������
����"$�+:������
����-���
��������
��9�%%G6

%&(��

4��������9� 3���
��� %((*�� ���������� ����� 
��������� ��� ��
� 1��
��
� ����
�������

�	��
���	����	
	����<���&�	��=�;�$�
�,� �	
9�)%�"&+:�%I(6%GG��

4��������9�3���
���%((8��!�������������
�������������7��������
����
�
��
����

��
�%((8�� $�������
�
��
��

4���
�9�  ���
��� %(8'�� �����
��
� ��� ����
�
��
� �� ����
���� ��
���� ��� 2���

�	��� � �&��������
$�9�
���0���

�
��1������
�"�,+:�;�����
�9�%G(6%8I��

�

�+,��-������������������������
���������
�0
����
���������������9�

-���
���������4�����!
��������	������
���������
�������������9�����
�

�������,��
������ ��
��
���!
� �������������� ���
�
��
�� �����
���������

��� ���������� ����� 
��������9� ������������� 
��������9� ��� ��
� ��
����

��� ��
� ������ ����������9��
���������
����
������7���� ��
�
��������

������������� ��� ������ ����� ��
� �
���
����
� ��� �
�� �������������


����������

1������
6���:�R�����S��
����
�����T�

�


