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نظرية في علم الاقتصااااااااا  نه ايا من  لمُ ن  الم  م  The Greater Fool« الأحمق الأعظم»    
بذبارة أ الساااااذر التر  باااااترر ا  الأأااااا أ مالما مت رمة محمترا  بتظرأ أعااااامباااااتري  اساااااذر  معل   

مخرىأ  بص البظرية عل  من  ن  الممك  االفذ  جبي الأنوال ع  مريق شاااااراو الأأاااااول  حت  
ا فم ا  رم ععا ة يمذ رً  اأ حمث عتتمك   ائمرا ن  الذثور عل  شخص  نا عبدنا  كوت معاذاريا نبال
مترا  عل  اعتذدا   لدفع عذر  معل !   مكثر ح 

ا يم  المستثمري  الت   يستثمرأت في مع م البركات؛ فالمستثمر التر      يته البظرية شائذة جدر
 نظرية الأحمق الأعظمأ ن  شأن  مت يبترر الأأول –ع  علم مأ ع  غمر علم  – بطبق علم  

ا فم ا  أت البظر عل  التممة الفذلمة ل اأ أكأن  يتول لبفساااااااااااااا    رً التي يحتما  مت  كوت قممت اا نباال
عنبي محمق لأني مشاترر امث  يتا السذر الباي،أ لكببي عأجد محمترا مكبر عمكوت عل  اعتذدا   »

 «!لدفع مكثر نما  فذت
ااااااااا  فمما ي ذر  ااعااااااااام      مأ  Bubble Markets «الفتاعةمعاااااااااوا  » تجل  البظرية اباااااااااك   مأُ
يو أأاااح لحالة  حدن عبدنا  تسااابا المعااااربة عل  أ أ Bubble Economy «اقتصاااا  الفتاعة»

السااااالذة   بلغ عاااااذر يته أن  رم أاطريتة  ه ر لتزا د المعااااااربة علم ا نا في  زا د عاااااذريا عااااالذة  
يبوط  يحدنأ  أ الان مار  رالانفجابلغ نرحلة  أ حت   مانرا نثلما  بتفخ الفتاعةنستويات خمالمةأ 

! أ حدن الفتاعات الاقتصا ية عا ةر في معوا  الف  أالإعكاتأ حا  أنفاجئ في عذر يته السلذة
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ا عل  معاااوا  الأعااا مأ حمث يمك  مت  ا  دفع الم عااااربوت في الساااو  رمبر لكب ا يمك  مت  متد ميعااار
أ التطمع التحمزات المذرفمة أعاالو للأعا م معل  ن  قممت ا المذتمدة في نظا   تممم الأعا م نتمجة 

ال ولباادر في الترت  Tulip maniaألذاا  فتاااعااة جبوت التولمااا يحاادن الان مااار المفاااجئ  أن  رم 
  صااااالطلا عل  ا د زا أذلك عبدنا أ السااااااع عباااار يي مأل فتاعة اقتصااااا ية نسااااجلة في الذالم

فجأة  ذرهعاااا غمر نساااابو أ رم ان ار عل  حد    نا م ى عل  ار فاع رمبيم  ال ولبد م أ زيرة التولما 
! كتلك ن  مشاااااااا ر الفتاعات الاقتصااااااااا ية  لك التي حدرت عاااااااابة الذصاااااااار التيبي ال ولبدر عاات

أ حمث ار فذت التممة السااااااوقمة Dot Com Bubbleأ أم ملق علم ا اعاااااام فتاعة الدأت كو  0222
ت مت نسااااااابوقةأ رم نا لبثلبذض نواقع الإنترنت أمعااااااا م الباااااااركات التتبمة لتصااااااا  عل  مرقا  غمر 

 ان ارت عل  نحو نفاجئ!
لمُ علمك مت  جرر معااااااارع ن  الده حت    رهأ يكفمك فت  »رمة نتولة شاااااااائذة نبطوق ا      

أ أ لك ااختصاااااااار يي نظرية الأحمق الأعظم؛ مأ كما «مت  جرر معااااااارع ن  الرج  التر اجانبك
عاااامث مندرأ »  Oracle of Boston «ط مأراك  يوعاااا»المساااتثمر أالملمار  ر الأنريكي عبَّر عب ا 
مأ قد لا  –معظم محمق  – اسااااااذر معل  قد  جد نبااااااتر  »   Seth Andrew Klarman «كلارنات

 !«أ أفي يته الحالة  كوت منت الأحمق الأعظم جد
 Mark «نار  رأركو»عحدى لوحات الرعااااااا  الأنريكي أ يمذت  0202  الماُااااااي ذا الفي     

Rothko  2021 – 2092   أرغم ناا قاد   مثل  اللوحة ن  قممة فبمة نلموت  ألار 5028امبلغ  
 بم ع  نويبة  سااااااااااااااتحق التتد رأ علا مت ُااااااااااااااخانة المبلغ المدفوع في قطذة ن  التما  أالزيت 
الجا   ثمر الديبااااة! اذض البات يسااااتثمرأت في الف  لأن م ي حبون أ أبذعاااا م يفذ  ذلك ي د  

ا يائلةأ أال د  الرئمُ لدى مر ن ساااااتثمر  أفترا لمبطق غسااااا  الأنوالأ لك   جارة الف      در مرباحر
عااااااااااااااو  الماال  لمُ الذثور عل  عما   فبي جمادأ أىنماا في الذثور عل  حمت   رغبوت في ر يت  

ك  مت البباااااااار نتتلبوت اباااااااايبا  المبااااااااكلةعل  من  فٌ  جمدأ أبالتالي شاااااااارائ  اسااااااااذر معل   ائمرا! 
ا من  لا قممة لقد نذتتد  أممةما نذتتد المو  من  ذأ ق؛ فنلحوظ   !غدر
مت الفتاعة التي  بمو عل  معااات التوقذات فت  عااو  يذلم  مانرا ك  نسااتثمر ن  المهكد مت     

ه ر   أعبدنا  بفجر أالجممع الاعااااااااااااااتفاا ة ن   لاك الفتاعة رياد   بفجر عااجلار م  ججلار  أنع ذلاك
ا  البات  حمث ا ج أ 0220الاعااتثمارات الذتارية عاابة أ نثلما حدن في عااو  عل  مزنة نالمةقطذر

في المسااتتب   انع  وقع يمذ  أمبازلاللبااراو  في الولايات المتحدة عل  الاقتراض اكثافة ن  الببو 
مترااسااذر معل  عل   مت  د ذلك م م ركوا اذلكب أاعااتمرت يته الممارعااة لفترة مويلةأ   منات  مكثر ح 

ذدا  لدفع عل  اعاات يم الذثور عل  المبااتري  الت  ن   والم  تمكبأ  أالأعااذار كانت نر فذة للًاية
ل  مجبر الببو  عأ  أيةت الذتار و ن  حالات التخلح ع  عدا  الري عل  علسلة   م ى أ ناعذر معل 
 !حالة موارئ نصرفمةأ أبالتالي الولوج في ه الترأض ن  نمزانمت ا الذمونمةشطا يت



يو  جاأز نظرية الأحمق الأعظم لحدأ  عالم الاقتصااااااااااااااا  عل  مت المثمر للديبااااااااااااااة أالتأن      
نباحي حماة الإنسااااااااااات المذاأاااااااااار المونمة؛ فالممارعااااااااااات الإعلانمة كثرة ن  أالمالأ لتسااااااااااتًر  

ا المه لجاة  ا   راي   أنار عل  مت رماة حمت  عل  اعااااااااااااااتذدا   –رغم حمااقت اا  –أالمادعوناة حكونمار
لتًمما الذت  أ صااااااااد ق الأكاذ اأ ي  أالترأيغ ل ا لتًدأ كفتاعات نتذا مة  وشااااااااك مت  بفجرأ 

التر اشااات ر «  عاااي فاعااات»لج از  0222عااابة أيو نا نجده نثلار في  رأيغ الإعلا  المصااارر 
ااااااااااا  فمرأت عااااااااااا   ي أغمره نااعااااااااااام ج از الكفتة  أالزعم غمر المبطتي اتدر   عل  علاج نرُ

الفمرأعااات! كتلك الحال في فتاعات الدرأت الخصااوأاامةأ لاعاامما لمرحلة الثانوية الذانةأ حمث 
نلموت معاااااااااااارة في جممع المحافظاتأ عل   02نتوعاااااااااااا  نا  بفت  المصااااااااااااريوتأ نمثلم  في  بلغ 

 أفق يمانات ن  عجمالي الإنفا  عل  قطاع التذلمم نلمار جبم  29الدرأت الخصاااوأااامةأ حوالي 
لج از المركزر للتذبئة الذانة أالإحصااااوأ أيو نا  تباقض نع التممة الفذلمة للمبتغ التذلممي في ا

عااااااااو  الذم  المحلي أالدأليأ فاذا مُاااااااافبا لتلك يرانغ الاعتما  أالجو ة في نهعااااااااسااااااااات التذلمم 
ل  عالذاليأ أالتي  سااااات لك قدررا ُاااااخمرا ن  الوقت أالج  د أالمال  أت نر أ  فذلي  غمر أرقي  

مرض الواقعأ م ركبااااا كمح  بطور نظااااانبااااا التذلممي عل  فتاااااعااااات قوان ااااا حمت   بمذوت الويم 
 لحمت  أيرايبوت  أنرا عل  أجو يم! 

 متد نظرية الأحمق الأعظم كتلك عل  عالم الف  السمبمائي أالثتافة أالرياُة أنواقع التواأ      
مرا ر الفذلي يصااامر حعاااوريا شااابكمرا مأ افتراُاااالاجتماعي؛ فحم   ذجز الب خا ع  التواجد أالتأرم

في أااااااااااااااورة فتااعاات نتتاالماة  حفا  غباائي قمماة  اتكر ا   بلغ نائة ملح جبم أ لاعا  تبازع علم  
فريتات أيرأااااادات لبااااارائ  نلا م  الجبم اتأ نمث  مأ نًبي يحصاااااد الملا م  في يلد  ذصاااااح ا  

ُ في نجموعات افتراُااااامة للتواأااااا  الأزنات الاقتصاااااا ية نتاي  ف   ياا أ معاااااتاذ جانذي  بًم
ا ًماة  حتمق التات الخاأية أالمفتتدة االفذ  عل  أااااااااااااااذمد الذطاو الفكررأ     علخ أ أالجممع في 
الب ااياة  علا ناا رحم ربي   تختأت ن  الحماقة عاااااااااااااابملارأ أي رايبوت اتوة عل  مت رمة ن  يم مكثر 

مترا نب م!  ح 
الساح  الًربي لبمال عونطرة قبالة  المحم  ال بدر  سوناني أ م ى0222أ في عبة الباايد    

Northern Sumatra  الصبا  ق  و   المذرأ  ااعم  سونانيBoxing Day Tsunami  لأن  حدن
ه ن  نا يتر  يسامبرأ أيو  و  عطلة عمد أبا  ق ال دايا في المملكة المتحدة  عل  قت   02 و  
 الكاررةاعلو  الحعاااارة الًربمة في التببه   ألة  لم  سااااعد ك  مربع عبااارةملح شاااخص في  012

ت  مر تا  في يتا التسااوناني يو من  لم يمحد الجوانا المثمرة للايتم  لك  مأ نبع الخراه أالموت
لو  ع أ أ جد من  يبم ي م الخاص« ع ارة المخامرنظا  » أ أبالذو ة عل بائ  الأأالمةفر  ن  الت
 أدأنمت شاامئرا عااامئرا عل  أشاااك الحقب  التساااوناني اعاااتبتجوا ن  عاالو  الحموانات لتد   حموانا  م



في نفخ  الم عاااي قدنرا كتطمعالحكمة يدلار ن   ؛ لتد مبتواعل  الداخ  قب  الكاررةنسااارعم  انتتلوا ف
 فتاعات الويم!

 ييأ  أأالمحاااألااة أالفبااااااااااااااا الج ااد بااتل التذلم أ الرغبااة في بطور عل    نب غٌ نثاااليألحكمااة ا    
و ي عت مر نا مت نتجاأز فتاعات الويممفعاا  نا يمك  مت نأنل  أ  نسااتمرةأ ي  رحلة ألمساات أج ة

   !ن    داأي ا علا الحماقة معَمتأ لك   او   أاوٌ ي ستطا ا أ فا الحماقة جب
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